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LUX IM - BLACKROCK MULTI ASSET (“Comparto”)
Informativa sui comparti che promuovono caratteristiche ambientali e sociali secondo I’Articolo 8 del Regolamento EU relativo
all’informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (SFDR)

Nessun obiettivo di | || Comparto promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo I'investimento sostenibile.
investimento Il Comparto allochera almeno il 20% del proprio patrimonio in investimenti sostenibili in conformita all'Articolo 2
sostenibile (17) SFDR.

Gli investimenti sostenibili sono determinati come segue:

a) una quota minima dell’attivita commerciale dell’emittente contribuisce a un obiettivo ambientale e/o sociale; O
b) le pratiche commerciali del’emittente contribuiscono a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale; O

c) si valuta che I'utilizzo dei proventi contribuisca a un obiettivo ambientale e/o sociale come i green bond, i social
bond e i Sustainable Bond; O

d) i titoli a reddito fisso siano allineati ad un Obiettivo Ambientale e/o Sociale.

Caratteristiche Il Comparto investe in titoli di emittenti che contribuiscono alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal
ambientali o sociali | Comparto, in linea con la strategia di investimento ambientale, sociale e di governance (di seguito “ESG”) definita
del prodotto dal Comparto. Il Comparto mira ad affrontare le principali questioni ambientali e sociali ritenute rilevanti per le
finanziario attivita degli emittenti utilizzando i punteggi ESG forniti da un fornitore esterno di dati ESG affidabile e che vanno

da AAA (punteggio migliore) a CCC (punteggio peggiore) come punteggio. strumenti per valutare I'esposizione
degli emittenti e la gestione di tali rischi e opportunita. | punteggi ESG si applicano solo ai titoli diretti. Nella
componente ambientale del punteggio ESG vengono catturati i seguenti temi ambientali: cambiamento climatico,
capitale naturale, inquinamento, rifiuti e opportunita ambientali. | seguenti temi sociali vengono catturati nella
componente sociale del punteggio ESG: capitale umano, responsabilita del prodotto, opposizione degli stakeholder
e opportunita sociali.

Strategia di L'obiettivo d'investimento del Comparto e fornire un rendimento totale nel lungo termine. Questo obiettivo sara
investimento raggiunto attraverso un’esposizione flessibile a molteplici classi di attivita. Il processo di costruzione del portafoglio
combinera un’analisi top-down sull’evoluzione e le tendenze del mercato con approfondimenti bottom-up derivanti
dall’analisi di valutazione in specifiche classi di attivita. | Comparto cerchera di raggiungere il proprio obiettivo di
investimento ottenendo un'esposizione diretta e/o indiretta a un'ampia gamma di classi di attivita che possono
includere azioni, reddito fisso, quote di organismi di investimento collettivo, liquidita, depositi e strumenti del
mercato monetario, proprieta quotate e merci. Il processo di selezione degli investimenti target combinera
valutazioni extra-finanziarie basate sull’adesione degli emittenti ai criteri ESG, in conformita con una politica ESG
che comprende screening negativo, considerazione dei rating ESG, intensita delle emissioni di carbonio e
contributo positivo agli investimenti sostenibili.
Al fine di verificare I'idoneita degli investimenti, e quindi di valutare il conseguimento delle caratteristiche ambientali
o sociali promosse, gli investimenti target sono soggetti ai seguenti indicatori di sostenibilita:
Screening negativo

e Applicazione dei BlackRock EMEA Baseline Screens

e |l rating ESG medio del Comparto, ovvero la media ponderata dei punteggi ESG delle partecipazioni del

Comparto

e L'intensita delle emissioni di carbonio del Comparto

e La considerazione da parte del Comparto dei principali effetti negativi sui fattori di sostenibilita (PAI)

o Partecipazioni del Comparto in investimenti sostenibili.
Il Gestore degli investimenti valuta le buone pratiche di governance delle societa partecipate combinando
approfondimenti proprietari e coinvolgimento degli azionisti con dati provenienti da fornitori esterni di ricerca ESG.
BlackRock utilizza i dati provenienti da fornitori esterni di ricerca ESG per identificare inizialmente gli emittenti che
potrebbero non avere pratiche di governance soddisfacenti in relazione agli indicatori chiave di prestazione (KPI)
relativi alla sana struttura gestionale, ai rapporti con i dipendenti, alla remunerazione del personale e alla conformita

fiscale.
Quota degli Almeno il 70% del patrimonio totale del Comparto sara investito in investimenti in linea con le caratteristiche
investimenti ambientali e/o sociali sopra descritte (#1 Allineato alle caratteristiche A/S). Di questi investimenti, almeno il 20%

del patrimonio totale del Comparto sara investito in investimenti sostenibili (#1A Sostenibili) e il resto sara investito
in investimenti in linea con altre caratteristiche ambientali e/o sociali sopra descritte (#1B Altre caratteristiche A/S).
[ Comparto pud investire fino al 30% del suo patrimonio totale in altri investimenti (#2 Altri investimenti).

Un investimento sara valutato come contributo a un obiettivo ambientale e/o sociale laddove:

a) una quota minima dell’attivita commerciale dell’emittente contribuisce a un obiettivo ambientale e/o sociale; O
b) le pratiche commerciali dell’'emittente contribuiscono a un Obiettivo Ambientale e/o Sociale; O

c) si valuta che I'utilizzo dei proventi contribuisca a un obiettivo ambientale e/o sociale come i green bond, i social
bond e i Sustainable Bond; O

d) i titoli a reddito fisso siano allineati ad un Obiettivo Ambientale e/o Sociale.

| restanti investimenti del Comparto (“#2 Altro”) possono essere investiti in liquidita e mezzi equivalenti a fini di
liquidita, derivati, azioni di altri UCITS e/o UCI e valori mobiliari a reddito fisso emessi da governi e agenzie di tutto
il mondo. Questi investimenti possono essere utilizzati a fini di investimento per perseguire I'obiettivo di
investimento del Comparto; ai fini della gestione della liquidita e/o di copertura. A questi investimenti non vengono
applicate tutele minime ambientali o sociali.




IM

J— Allineati alla tassonomia
Altri ambientali

#1A Sostenibili
Min. 20%

I

#1 Allineati con
caratteristiche A/S

Min. 70%

#1B Altre caratteristiche
A/S

Investimenti

#2 Altri

Monitoraggio delle
caratteristiche
ambientali o sociali

Il Gestore degli Investimenti integra I'analisi ESG proprietaria all'interno del processo di selezione degli
investimenti, nel rispetto dei seguenti elementi vincolanti:

1. Garantire che il Comparto detenga almeno il 20% in investimenti sostenibili.

2. Applicare i BlackRock EMEA Baseline Screens e gli screening di esclusione.

3. Garantire che il rating ESG medio ponderato del Comparto sara superiore al rating ESG del suo universo di
investimento per gli investimenti diretti in titoli azionari e a reddito fisso globali dopo aver eliminato almeno il 20%
dei titoli con il rating piu basso dall'universo di investimento per investimenti diretti in titoli azionari e a reddito fisso
globali.

4. Garantire che il punteggio di intensita delle emissioni di carbonio del Comparto sia inferiore a quello del suo
universo di investimento per gli investimenti diretti in titoli azionari e a reddito fisso globali.

5. Garantire che oltre il 90% degli emittenti di titoli in cui investe il Comparto (esclusi i fondi del mercato monetario)
abbiano un rating ESG o siano stati analizzati a fini ESG.

6. Limitare gli investimenti in societa del settore Oil & Gas integrato secondo il Global Industry Classification
Standard (GICS) a meno del 5% del suo patrimonio totale.

Metodologie
relative alle
caratteristiche
ambientali o sociali

BlackRock ha sviluppato un processo di conformita altamente automatizzato per contribuire a garantire che il
Comparto sia gestito in conformita con le linee guida di investimento dichiarate e i requisiti normativi applicabili.
Cio include il monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali del Comparto in conformita con la metodologia
pertinente. BlackRock ha sviluppato una metodologia proprietaria per determinare gli investimenti sostenibili e il
Fondo utilizza una serie di altre metodologie per misurare il modo in cui vengono soddisfatte le caratteristiche
sociali o ambientali promosse dal Fondo.

Fonti e trattamento
dei dati

Il Gestore degli Investimenti ha accesso a ricerche, dati, strumenti e analisi per integrare le analisi ESG nel proprio
processo di investimento. | set di dati ESG provengono da fornitori di dati esterni di terze parti. BlackRock applica
un processo completo di due diligence per valutare le offerte dei fornitori con revisioni metodologiche altamente
mirate e valutazioni della copertura basate sulla strategia di investimento sostenibile del prodotto. Dati, compresi i
dati ESG, ricevuti attraverso le nostre interfacce esistenti e quindi elaborati attraverso una serie di controlli di qualita
e verifiche di completezza che mirano a garantire che i dati siano di alta qualita prima di essere resi disponibili per
l'uso a valle all'interno dei sistemi e delle applicazioni BlackRock. BlackRock si sforza di acquisire il maggior numero
possibile di dati segnalati dalle aziende tramite fornitori di dati di terze parti, tuttavia, gli standard di settore relativi
ai quadri di divulgazione sono ancora in evoluzione, in particolare per quanto riguarda gli indicatori lungimiranti. Di
conseguenza, in alcuni casi ci affidiamo a misure stimate o proxy dei fornitori di dati per coprire il nostro ampio
universo investibile di emittenti.

Limitazioni delle
metodologie e dei
dati

Le limitazioni al conseguimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse sono ritenute non sostanziali ai
fini del conseguimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto.

Dovuta diligenza

Per qualificarsi per I'investimento iniziale, gli investimenti target devono rispettare gli elementi vincolanti applicati
dal Comparto. Tale conformita deve essere garantita dal Gestore agli Investimenti attraverso il meccanismo di
conformita pre-negoziazione in atto.

Politiche di Questa sezione non & applicabile, poiché il Comparto non adotta una strategia di coinvolgimento ESG per il
impegno raggiungimento delle caratteristiche ambientali o sociali promosse.

Indice di Nessun indice di riferimento & stato designato allo scopo di raggiungere le caratteristiche ambientali o sociali
riferimento promosse dal Comparto.
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