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LUX IM – BLACKROCK EUROPEAN EQUITIES (“Comparto”) 
Informativa sui comparti che promuovono caratteristiche ambientali e sociali secondo l’Articolo 8 del Regolamento EU relativo 

all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari (SFDR) 

Sezione Informativa 

Nessun obiettivo di 
investimento 
sostenibile 

Il Comparto è una struttura feeder ai sensi dell'art. 77 della Legge UCI. Investe almeno l'85% del proprio patrimonio 
netto in azioni di BlackRock Global Funds – European Fund (il “Fondo Master"). Il Fondo Master è un comparto di 
BlackRock Global Funds, una società di investimento di tipo aperto a capitale variabile costituita sotto forma di 
fondo multicomparto, costituita in Lussemburgo e autorizzata come organismo di investimento collettivo in valori 
mobiliari ai sensi della parte I della Legge UCI. 
Le informazioni che seguono si riferiscono alle caratteristiche ambientali e sociali perseguite dal Fondo Master. 
Il Fondo Master applica i Baseline Screens di BlackRock EMEA con la metodologia Fundamental Insights. Questo 
approccio mira a evitare esposizioni che hanno conseguenze ambientali negative escludendo gli investimenti diretti 
in emittenti che hanno un coinvolgimento materiale nell’estrazione del carbone termico e delle sabbie bituminose, 
nonché nella produzione di energia elettrica basata sul carbone termico. Si evitano conseguenze sociali negative 
anche limitando gli investimenti diretti in emittenti coinvolti in armi controverse e armi nucleari e il coinvolgimento 
materiale nella produzione e distribuzione di armi da fuoco civili e tabacco. Il Fondo Master esclude inoltre gli 
emittenti che si ritiene non abbiano rispettato i 10 principi del Global Compact delle Nazioni Unite, che riguardano 
i diritti umani, gli standard lavorativi, l’ambiente e la lotta alla corruzione. 
Il Fondo Master non intende investire in emittenti che si qualificano come investimento sostenibile ai sensi 
dell'articolo 2, paragrafo 17, del Regolamento (UE) 2019/2088 ("SFDR"). 
Il Fondo Master non prende in considerazione i criteri UE per le attività economiche sostenibili dal punto di vista 
ambientale come definiti dal Regolamento sulla tassonomia dell'UE per determinare il raggiungimento delle 
caratteristiche ambientali o sociali sostenibili che promuove. 

Caratteristiche 
ambientali o sociali 
del prodotto 
finanziario 

Il Comparto è una struttura feeder ai sensi dell'art. 77 della Legge UCI. Investe almeno l'85% del proprio patrimonio 
netto in azioni di BlackRock Global Funds – European Fund (il "Fondo Master"). Il Fondo Master è un comparto di 
BlackRock Global Funds, una società di investimento di tipo aperto a capitale variabile costituita sotto forma di 
fondo multicomparto, costituita in Lussemburgo e autorizzata come organismo di investimento collettivo in valori 
mobiliari ai sensi della parte I della Legge UCI. 
Il Fondo Master applica i Baseline Screens di BlackRock EMEA con la metodologia Fundamental Insights. Questo 
approccio mira a evitare esposizioni che hanno conseguenze ambientali negative escludendo gli investimenti diretti 
in emittenti che hanno un coinvolgimento materiale nell’estrazione del carbone termico e delle sabbie bituminose, 
nonché nella produzione di energia elettrica basata sul carbone termico. Si evitano conseguenze sociali negative 
anche limitando gli investimenti diretti in emittenti coinvolti in armi controverse e armi nucleari e il coinvolgimento 
materiale nella produzione e distribuzione di armi da fuoco civili e tabacco. Il Fondo Master esclude inoltre gli 
emittenti che si ritiene non abbiano rispettato i 10 principi del Global Compact delle Nazioni Unite, che riguardano 
i diritti umani, gli standard lavorativi, l’ambiente e la lotta alla corruzione. Ulteriori informazioni sui criteri per 
BlackRock EMEA Baseline Screens utilizzando la metodologia Fundamental Insights sono disponibili copiando e 
incollando il seguente collegamento nel browser Web: 
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screensin -europamedio-oriente-e-
africa.pdf. 

Strategia di 
investimento 

Il Fondo Master investe almeno il 70% del suo patrimonio complessivo in titoli azionari di società con sede in 
Europa o che esercitano la parte preponderante della propria attività economica in Europa. Le società vengono 
valutate dal Gestore degli investimenti in base alla loro capacità di gestire i rischi e le opportunità associati ai fattori 
ESG e alla loro capacità di gestire strategicamente le questioni a lungo termine relative ai fattori ESG e al potenziale 
impatto che ciò potrebbe avere sulla performance finanziaria di una società. Il Gestore degli investimenti conduce 
un'analisi approfondita su tutte le società che ritiene abbiano maggiori rischi ESG, maggiori emissioni di carbonio 
e attività commerciali controverse. Per intraprendere questa analisi, il Gestore degli investimenti utilizza le sue 
conoscenze fondamentali e può utilizzare dati forniti da fornitori di dati ESG esterni e modelli proprietari. Il Fondo 
Master applicherà schermi di esclusione, i BlackRock EMEA Baseline Screens, alle società incluse nell'universo di 
investimento. Il Gestore degli investimenti applica quindi la sua metodologia proprietaria "Fundamental Insights" 
(la "Metodologia", vedere ulteriori dettagli su https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-ineurope-middleeast-and- africa.pdf) per identificare le società che altrimenti sarebbero state 
escluse dai filtri di esclusione ma che ritiene idonee per gli investimenti sulla base del fatto che sono “in transizione” 
e focalizzate sul rispetto dei criteri di sostenibilità nel tempo, o che altrimenti soddisfano altri criteri in conformità 
con i requisiti della Metodologia. La Metodologia utilizza input quantitativi e qualitativi generati dal Gestore degli 
investimenti, dalle sue affiliate e/o da uno o più fornitori di ricerca esterni. Laddove una società venga identificata 
dal Gestore degli investimenti come conforme ai criteri della Metodologia di investimento e approvata in conformità 
alla Metodologia, è idonea a essere detenuta dal Fondo. Tali società vengono regolarmente riviste. 
Il Gestore degli investimenti valuta le buone pratiche di governance delle società partecipate combinando 
approfondimenti proprietari e coinvolgimento degli azionisti con dati provenienti da fornitori esterni di ricerca ESG. 
BlackRock utilizza i dati provenienti da fornitori esterni di ricerca ESG per identificare inizialmente gli emittenti che 
potrebbero non avere pratiche di governance soddisfacenti in relazione agli indicatori chiave di prestazione (KPI) 
relativi alla sana struttura gestionale, ai rapporti con i dipendenti, alla remunerazione del personale e alla conformità 
fiscale. Laddove gli emittenti siano identificati come potenzialmente aventi problemi in termini di buona governance, 
gli emittenti vengono esaminati per garantire che, laddove il Gestore degli investimenti concorda con questa 
valutazione esterna, sia soddisfatto che l'emittente abbia intrapreso azioni correttive o intraprenderà azioni 
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Sezione Informativa 

correttive entro un arco di tempo ragionevole basato sull'impegno diretto del Gestore degli investimenti con 
l'emittente. Il Gestore degli Investimenti può anche decidere di ridurre l'esposizione a tali emittenti. 

Quota degli 
investimenti 

Il Fondo Master investirà almeno l'80% del suo patrimonio netto in investimenti che siano in linea con le 
caratteristiche ambientali e sociali promosse. Il Comparto investirà almeno l'85% del proprio patrimonio netto nel 
Fondo Master. Di conseguenza, la percentuale minima del patrimonio netto del Comparto investito in attivi allineati 
alle caratteristiche ambientali e sociali promosse è pari al 68%. Il Comparto può investire fino al 15% del proprio 
patrimonio netto in liquidità a fini di liquidità e in derivati a fini di copertura. I restanti investimenti del Fondo Master 
(“#2 Altro”) possono essere investiti in liquidità e mezzi equivalenti a fini di liquidità, derivati, azioni di altri UCITS 
e/o UCI e valori mobiliari a reddito fisso emessi da governi e agenzie di tutto il mondo. Questi investimenti possono 
essere utilizzati a fini di investimento per perseguire l’obiettivo di investimento del Comparto; ai fini della gestione 
della liquidità e/o di copertura. A questi investimenti non vengono applicate tutele minime ambientali o sociali. 

 

Monitoraggio delle 
caratteristiche 
ambientali o sociali 

 
Il Gestore degli Investimenti integra l’analisi ESG proprietaria all’interno del processo di selezione degli 
investimenti, nel rispetto dei seguenti elementi vincolanti: 
1. Applicare i BlackRock EMEA Baseline Screens utilizzando la metodologia Fundamental Insights. 

Metodologie 
relative alle 
caratteristiche 
ambientali o sociali 

BlackRock ha adottato le seguenti metodologie in relazione a questo Fondo: 1. Il Fondo applica i BlackRock EMEA 
Baseline Screens con la metodologia Fundamental Insights. Ulteriori dettagli sulla metodologia BlackRock EMEA 
Baseline Screens con Fundamental Insights sono disponibili all'indirizzo: 
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-
africa.pdf 

Fonti e trattamento 
dei dati 

Il Gestore degli Investimenti ha accesso a ricerche, dati, strumenti e analisi per integrare le analisi ESG nel proprio 
processo di investimento. I set di dati ESG provengono da fornitori di dati esterni di terze parti. BlackRock applica 
un processo completo di due diligence per valutare le offerte dei fornitori con revisioni metodologiche altamente 
mirate e valutazioni della copertura basate sulla strategia di investimento sostenibile del prodotto. Dati, compresi i 
dati ESG, ricevuti attraverso le nostre interfacce esistenti e quindi elaborati attraverso una serie di controlli di qualità 
e verifiche di completezza che mirano a garantire che i dati siano di alta qualità prima di essere resi disponibili per 
l'uso a valle all'interno dei sistemi e delle applicazioni BlackRock. BlackRock si sforza di acquisire il maggior numero 
possibile di dati segnalati dalle aziende tramite fornitori di dati di terze parti, tuttavia, gli standard di settore relativi 
ai quadri di divulgazione sono ancora in evoluzione, in particolare per quanto riguarda gli indicatori lungimiranti. Di 
conseguenza, in alcuni casi ci affidiamo a misure stimate o proxy dei fornitori di dati per coprire il nostro ampio 
universo investibile di emittenti. 

Limitazioni delle 
metodologie e dei 
dati 

Le limitazioni al conseguimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse sono ritenute non sostanziali ai 
fini del conseguimento delle caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Comparto. 

Dovuta diligenza Per qualificarsi per l'investimento iniziale, gli investimenti target devono rispettare gli elementi vincolanti applicati 
dal Comparto. Tale conformità deve essere garantita dal Gestore agli Investimenti attraverso il meccanismo di 
conformità pre-negoziazione in atto. 

Politiche di 
impegno 

Questa sezione non è applicabile, poiché il Comparto non adotta una strategia di coinvolgimento ESG per il 
raggiungimento delle caratteristiche ambientali o sociali promosse. 

Indice di 
riferimento 
designato 

Nessun indice di riferimento è stato designato allo scopo di raggiungere le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Comparto. 

 

Investimenti

#1 Allineati con caratteristiche A/S
Min. 68%

#2 Altri


